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fisole . Quotidiano Daté 10-01-2024
2401 112
Swebons — Superbonus, nei condomini

10 miliardi di lavori
da finire; in testa
la Campania

10 miliardi di lavori da finire

Latour ¢ Parente

Casa. Dopo la scadenza del 20231 dati Enea certificano che il 15% delle opere & ancora da realizzare

—apag. 4

Giuseppe Latour
Giovanni Parente

Il conto del superbonus e ancora
aperto. A certificarlo sono i dati
Enearelativi alla maxi-agevolazio-
ne. L ultimo report, aggiornatoa di-
cembre e pubblicato lunediscorso,
attesta che cisono ancora dieci mi-
liardi di lavori condominiali da
completare, per i quali si apre la
strada dello scalone dal 110 (o dal
90)al 70 per cento. E periqualieal-
tissimo, nonostante le previsioni
del decreto legge 212/2023 di fine
anno (I'inizio dell’esame parlamen-
tare & calendarizzato per domaniin
commissione Finanze alla Camera),
ilrischio diblocchi e contenziositra
imprese e committenti.
Osservandola mappa del paese,
si puo cogliere quanto il superbo-
nus sia stato utilizzato dal 2020 in
poi, ma anche quanti ritardi sono
statiaccumulatiin questi mesi. La
regione nella quale sono stati messi
in cantiere piti interventi condomi-
niali &, per distacco, la Lombardia
che hasuperato di pocoi13 miliardi
di euro dilavori ammessi a detra-
zione per queste unita. Dietro, mol-
tolontana, ¢’¢ ’Emilia-Romagna, a
quota 6,4 miliardi di euro, pratica-

mente lameta della Lombardia. Se-
guonoil Lazio con quasi 5,8 miliar-
di ela Campania con quasi 5,4 mi-
liardi di euro.

Non tutti questilavori, pero, sono
stati conclusi. Il report Enea certifi-
caanche qual e ’'avanzamento delle
opere avviate. Alivellonazionale la
media e dell’84,9%: resta, ciog, circa
il 15% dilavoriancora darealizzare
neicondomini, paria pocomenodi
9,7miliardi dieuro. Alcune regioni,
perd, sono nettamente indietro ri-
spettoalla media nazionale. Quella
messa peggio € la Campania: qui
manca all’appello quasiil 22,7% dei
lavori, pari a1,2 miliardidi euro. Si-
tuazione simile in Liguria doveresta
da completare il 22,4% delle opere
(che corrisponde a 330 milioni),
mentre nel Laziomancail 20,1% dei
lavori per un controvalore di poco
superiore a 1,1 miliardi di euro.

Inumeridicono che questi ritardi
riguardano, in maniera trasversale,
zone del paese anche moltolontane
e, quindi, non ci sono differenze evi-
denti tra Nord e Sud. Potrebbe, in-
vece, essererilevante il ruolo gioca-
to dal mancato completamento di
alcuni maxi-cantieri. Comunque,
per tutti questi lavori siapre adesso
una fase parecchio complicata.

Conil taglio delie agevolazionial
70%, infatti, i committenti potreb-

con migliaia di cantieri a rischio contenzioso. Pitt interventi da chiudere in Campania, Liguria e Lazio

bero decidere di non proseguire nei
lavori: in caso disconto in fattura,
infatti, saranno loro a dover com-
pensare la quotanon pili copertada
sconto fiscale. Per effetto delle
nuove norme del DI 212/2023, an-
che qualora non fosse raggiunto il
doppio saltodi classe previsto dalla
legge come requisito per il super-
bonus, questi condomini non sa-
ranno oggetto di recupero degli
sconti da parte delle Entrate. La
scelta di fermare tutto, insomma,
sarebbe meno problematica. Dal-
I’altro lato, molti potrebbero pro-
vare ad andare avanti, rinegozian-
doi contratti avviati.

Sul tavolo, poi, ci sono anche i
possibilibonus alternativi. A questo
punto, infatti, qualche condominio
potrebbe ritenere pit semplice la
strada del sismabonus puro, agevo-
lato fino all’85%, o quella dell’eco-
bonus condominiale, che puorag-
giungere il 75% e comporta meno
oneriamministrativi rispetto al su-
perbonus. Resta, comunque, il peri-
colo che tutte queste possibili stra-
denonbastino afermare un’ondata
di contenziosi civili, legati alla
mancata esecuzione dei lavori, ai
ritardinella consegna delle opere e
al blocco dei cantieri.
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La mappa

Investimenti totali nei condomini con il superbonus. Dati in milioni di euro e percentuatle dei lavori conclusi

sul totale investimenti
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Fonte: elaborazione su dati Enea
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Castelli: «Nessun
limite al superbonus
in zona sismica»

03

Bl chiarimento

Il commissario spiega
I'impatto effettivo
delle novita del D1 212/2023

Il superbonus nelle zone sismi-
cherestainvariato, anche dopoil
decreto n. 212/2023. Il chiari-
mento arriva da una nota del
commissario straordinario perla
ricostruzione nel Centro Italia,
Guido Castelli, che ha diffuso
una serie di precisazioni su una
norma particolarmente com-
plessa (e oggetto di confusione)
del provvedimento con il quale,
alla fine del 2023, il Governo ha
provato a chiudere I’esperienza
della maxi agevolazione.
Partendo dalla conclusione,
Castelli spiega che «le disposizio-
ninormative introdotte dal citato
decreto legge non postulano una
meodifica della disciplina del su-
perbonus Ricostruzione 110% che
mantiene validita fino al 31 di-
cembre 2025». Quindi, il provve-
dimento «non contiene né modi-
fiche né limitazioni rispetto al di-
ritto di cumulare, fino al 31 di-
cembre 2025, il contributo sisma
con il superbonus per la ripara-

o

zione degliimmobili danneggiati
dal terremoto».

Il superbonus per la ricostru-
zione e, infatti, disciplinato daun
comma dell’articolo 119 del de-
creto Rilancio ('8 ter) che non
viene modificato. Cosicome non
viene toccato il passaggio del de-
creto cessioni (il DI n. 11/2023)
dove si stabilisce cheil divieto di
cessione dei creditinon siapplica
«agliinterventi effettuatiinrela-
zione aimmobili danneggiati da-
glieventisismici di cuiall’artico-
lo 119, comma 8-ter, primo perio-
do, del decreto-legge 19 maggio
2020, N. 34», cioe proprio il su-
perbonus ricostruzione.

Pertanto - spiega Castelli -
«potranno continuare a benefi-
ciare dello sconto in fattura e del-
la cessione del credito diimposta
(idue vantaggi che “in ordinario”
ilDl11/2023 ha cancellato, a par-
tire dal 17 febbraio 2023, lascian-
do la sola detrazione fiscale del
singolo contribuente) tutti coloro
cheentroil31dicembre 2025 so-
sterranno spese, relative a qualsi-
asi intervento di ricostruzione
postsismica di edifici danneggia-
ti eresiinagibili nei comuniperi
quali sia stato dichiaratolo stato
d’emergenza a far data dal 1° apri-
le 2009, riguardanti gli importi
eccedenti il contributo previsto
perlaricostruzione di cui al com-

e

g'yf:@g‘é

s

La modifica. || decreto difine anno interviene sulle demolizioni con ricostruzione

1L COMMISSARIO
GUIDO CASTELLI
«Utile fugare
ognidubbio

Su una misura
digrande
importanza»

ma 1-ter (ecobonus) e/o0 al com-
ma 4-quater (sismabonus) ovvero
nel caso di applicazione del co-
siddetto “superbonus rafforza-
to”, alternativo al contributo per

laricostruzione».
Il decreto 212/2023, infatti, toc-

ca solo un aspetto molto specifico.
Sitratta delle deroghe aldivieto di
cessione e discontoinfattura per
gliinterventi di demolizione e ri-
costruzione effettuati nelle zone
sismiche 1,2 e3.Conlavecchiadi-
sciplina, le deroghe al divieto si
applicavano a tutti gli interventi
compresiinpiani direcuperoap-
provati dai Comuni alladatadel 17
febbraio 2023. Con le correzioni
del decreto viene precisato chele
deroghe siapplicano solo quando
sia stata effettuata la richiesta di
titolo abilitativo entro il 30 dicem-
bre 2023. 11 superbonusricostru-
zione, insomma, non cambia in
nessun modo.

«Horitenuto utile - conclude il
commissario - fugare ogni dubbio
rispettoauna misuraapprovatalo
scorso anno dal Parlamento di
grande importanza alla quale, nel
corso del 2023, abbiamo conti-
nuato alavorare, siglando Proto-
colli d’intesa con istituti dicredito
chehanno garantito un plafond di
un miliardo di euro».

—@Gi.L,
—G.Par.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

nei condomini
lavori da finire
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Confedilizia sintetizza gli interventi in vigore nel biennio 2024-2025 per le unita abitative

Ristrutturazioni in 8 direzioni

Capienze ridotte e aliquote che variano dal 50 all’85 %0

DIFABRIZIO . POGGIANI

er il biennio
2024/2025, nonostan-
te il consistente ridi-
mensionamento del
superbonus e dell’agevolazio-
ne per I'eliminazione delle bar-
riere architettoniche, i contri-
buenti potranno ancora fruire
di numerosi bonus edilizi seb-
bene nelle percentuali ordina-
rie. Peril 2024, il bonus per ri-
strutturazione edilizia e il si-
smabonus potranno essere ap-
plicati, infatti, nelle versioni
ordinarie ma con percentuali
variabili dal 50% fino al’85%
delle spese sostenute, da calco-
larsi sulla soglia maggiorata
di 96 mila euro. Nel corso de-
gli anni 2024 e 2025, per la ge-
neralita dei contribuenti, sa-
ra possibile beneficiare delle
agevolazioni, con riferimento
a determinati interventi edili
sulle proprie unita immobilia-
ri, nonostante i recenti inter-
venti legislativi che hanno in-
trodotto forti restrizioni so-
prattutto in tema di detrazio-
ne maggiorata (superbonus),
di cui allart. 119 del dl
34/2020. Innanzitutto, I'ali-
quota, inizialmente prevista
nella misura del 110% per il
superbonus, nel 2024 scende
al 70% e nell’anno successivo
al 65% ma la detrazione, deter-
minata sumassimali determi-
nati in relazione all'interven-
to eseguito, sara accessibile so-
lo per condomini e soggetti as-
similati, come i proprietari di
edifici da due a quattro unita.
L'art. 1 del dl 212/2023 ha
disposto che la detrazione
maggiorata, di cui all'art. 119
del dl 34/2020 e che fino al
31/12/2023 era del 110% o del
90% a seconda dei casi, per la
quale si & optato per la cessio-
ne o per lo sconto sul corrispet-
tivo, di cui all'art. 121 del me-
desimo decreto sulla base di
stati di avanzamento deilavo-
ri (Sal) effettuati fino al
31/12/2023, non sara oggetto
di recupero se i medesimi in-
terventinon sono stati ultima-
ti 0 non si sia conseguito il mi-
glioramento di due classi
energetiche, di cui al com-
ma 3 dell'art. 119 del DL
34/2020. Con riferimento
agli interventi che fruisco-
no del superbonus, esegui-

tidai soggetti di cui al com-
ma 8-bis dell'art. 119, pri-
mo periodo del dl 34/2020,
che hanno raggiunto uno
stato di avanzamento al
31/12/2023 non inferiore al
60%, dal comma 2 dell'art.
1del d1 212/2023 & stato in-
trodotto un contributo sul-
le spese che saranno sostenu-
te per l'ultimazione dei lavori
tra1'1/01/2024 e il 31/10/2024
da coloro che hanno un reddi-
to di riferimento non superio-
re a 15 mila euro; reddito da
calcolarsi con le regole di cui
al comma 8-bis.1 dell'art. 119
del dl 34/2020, in relazione al-
la composizione del nucleo fa-
miliare. Un drastico ridimen-
sionamento anche per Pagevo-
lazione del 75%, destinata
all’eliminazione delle barrie-
re architettoniche, di cui
all’art. 119-ter del dl 34/2020,
che permane nel biennio indi-
cato (2024/2025) giacché, a de-
correre dal 30/12/2023, I'art. 3
del dl 212/2023, ha disposto
che gli interventi di elimina-
zione delle barriere architetto-
niche sugli edifici gia esistenti
devonoriguardare “esclusiva-
mente” scale, rampe, ascenso-
ri, servoscala e piattaforme
elevatrici. Dalla data, la de-
trazione del 75% non spet-
ta pill per le spese per inter-
venti di automazione degli
impianti degli edifici e del-
le singole unita immobilia-
ridestinate all’abbattimen-
to delle barriere architetto-
niche nonché, in caso di so-
stituzione dell'impianto,
per le spese per lo smalti-
mento e la bonifica dei ma-
teriali e dell'impianto sosti-

tuito poiché, la lett. ¢), del
comma 1 dell’art. 3 del dl
212/2023, ha abrogato il com-
ma 3 dell'art. 119-ter del dl
34/2020. Rimangono ancora
validi, nelle versioni conosciu-
te e limitatamente al 2024, fat-
te salve proroghe, 1 cosiddetti
“bonus ordinari”, come quello
relativo alle ristrutturazioni,
nella misura del 50% della
spesa sostenuta con un massi-
male di 96 mila euro per unita
abitativa, e all’ecobonus, nelle
quote variabili dal 50% al 75%
con massimali di detrazione
variabili. Inoltre, collegato al-
la ristrutturazione edilizia
(bonus casa), nel 2024, resta

in vita il bonus mobili che, pur
mantenendo la percentuale di
detrazione del 50%, passa da
un tetto di 8 mila euro a 5 mila
nel 2024, il sismabonus, nelle
aliquote dal 50% e all'85%, cal-
colato su un massimale di spe-
sa pari a 96 mila euro, I'eco-si-
smabonus, nelle aliquote va-
riabili dall’80% all’85% su un
massimale pari a 136 mila eu-
ro per unitd immobiliare e il
bonus verde, nell’aliquota del
36% da calcolarsi su un massi-
male di 5 mila euro.

Per queste ultime misure,
salvo ulteriori proroghe, allo
stato attuale non previste, &
previsto un rientro nel 2025
nell’aliquota al 36% con soglia
di spesa a 48 mila euro per bo-
nus casa, ecobonus e sismabo-
nus mentre nessuna previsio-
ne é stata introdotta per bo-
nus mobili, eco-sismabonus e
bonus verde peril 2025.

Nel 2024, restain
vita il bonus mobili
che, pur
mantenendo la
percentuale di
detrazione del
50%, passadaun
tetto di 8 mila euro
a5 mila

Conildecreto legge
21212023 e stato
introdetto un
ridimensionamenio
perlagevolazione
del 75%, destinata
all’eliminazione
delle barriere
architetioniche
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‘Superbonus

Bonus
per Peliminazione
delle barriere
architettoniche

Bonus casa

Bonus mobili

Ecobonus

Sismabonus

Anno 2024 . ’
- Solo per alcuni soggetti tra cui i condomi-

Anno 2025

nii e i proprietari di edifici da 2 a 4 unita
immobiliari

- Aliguota al 70%
- Massimali diversi a seconda dello specifico

intervento

- Permane 'aliquota al 110% per gli interventi

effettuati nei Comuni dei territori colpiti
da eventi sismici verificatisi a far data
dall’'1.4.2009 dove sia stato dichiarato lo
stato di emergenza (ex art. 119, comma
8-ter, d.l. n. 34/2020)

- Aliquota al 75%
- Massimali diversi a seconda dello specifico

intervento

- Possibilita di avvalersi, solo in alcuni casi,

della cessione del credito e dello sconto
in fattura

- Aliquota al 50%
- Massimale di spesa pari a 96.000 euro per

unita immobiliare

+ Aliguota al 50%
+ Massimale di spesa pari a 5.000 euro

- Aliquota variabile da 50% a 75%
- Massimali diversi a seconda dello specifico

intervento

- Aliquota variabile da 50% a 85%
- Massimale di spesa pari a 96.000 euro per

unita immobiliare

. Solo per alcuyhi sdggetti tra cui i condomi-

nii e i proprietari di edifici da 2 a 4 unita
immobiliari

- Aliguota al 65%
- Massimali diversi a seconda dello specifico

intervento

+ Permane 'aliquota al 110% per gli interventi

effettuati nei Comuni dei territori colpiti
da eventi sismici verificatisi a far data
dall'1.4.2009 dove sia stato dichiarato lo
stato di emergenza (ex art. 119, comma
8-ter, d.l. n. 34/2020)

- Aliguota al 75%
- Massimali diversi a seconda dello specifico

intervento

+ Aliguota al 36%
- Massimale di spesa pari a 48.000 euro per

unita immobiliare

NON PREVISTA

- Aliguota al 36%
+ Massimale di spesa pari a 48.000 euro per

unita immobiliare

- Aliquota al 36%
- Massimale di spesa pari a 48.000 euro per

unita immobiliare

Eco-sismabonus
combinati
sulle parti comuni
edifici
Bonus verde

Fonte: CONFEDILIZIA

- Aliquota variabile da 80% a 85%
- Massimale di spesa pari a 136.000 euro

per unita immobiliare

- Aliguota al 36%
- Massimale di spesa pari a 5.000 euro per

unita immobiliare

NON PREVISTA

NON PREVISTA
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La risposta dell’Agenzia delle entrate sulle detrazioni per edifici colpiti dal sisma 2009

Immobiligiaagibili senza110%

Percentuale ridotta con altri interventi di ricostruzione

DI CRISTIAN ANGELI

#@ aliquota del Super-
# bonus si riduce an-
che per gli edifici col-

| piti da eventi sismi-

ci chene hanno provocatol'ina-
gibilita, nel caso in cui altriin-
terventi edilizi precedenti ne
abbiano gia ripristinato 'agibi-
lita. A prescindere dall’aver ri-
cevuto contributi per la rico-
struzione (compatibili di per
$é con il Superbonus), agli im-
mobili gia ricostruiti non si ap-
plica la disposizione del dl
34/2020, art. 119, co. 8-ter, che
eccezionalmente consente di
accedere alla detrazione nella
misura del 110% per le spese
sostenute fino al 31 dicembre
2025. E questo, in sintesi,
quanto chiarito dall’Agenzia
delle entrate all'interno della
risposta a interpello n. 4, pub-
blicata il 9 gennaio 2024. A sol-
levare il quesito analizzato
dall’amministrazione finanzia-
ria @ un condominio che asseri-
sce di aver subito danni in se-

guito al sisma del 6 aprile 2009
tali da comportarne la dichia-
razione diinagibilita, poi segui-
ta da un ripristino di agibilita
raggiunto grazie alla realizza-
zione di interventi edilizi ese-
guiti impiegando i contributi
pubblici erogati perla ricostru-
zione. Successivamente, desi-
derando mettere in atto lavori
in grado di efficientare energe-
ticamente I'edificio, il condomi-
nio ha prodotto in data 22 no-
vembre 2022 la Cilas (comuni-
cazione inizio lavori assevera-
ta Superbonus), per ottenere
la maxi-detrazione edilizia
messa a disposizione dal di
34/2020, art. 119. In particola-
re, la compagine chiede chiari-
menti circa I'applicabilita al
suo caso del co. 8-ter della nor-
ma citata, che permette di non
far scattare il decalage della
percentuale del Superbonus
(90% per il 2023, 70% per il
2024 e 65% per il 2025, ex dl
176/2022, art. 9, co. 1, lett. a)
“per gli interventi effettuati
nei comuni dei territori colpiti

da eventi sismici verificatisi a
far data dal 1° aprile 2009 dove
sia stato dichiarato lo stato di
emergenza”. Per tali categorie
di edifici, nel dettaglio, 'aliquo-
ta & “congelata” al 110% fino a
tutta la durata del Superbo-
nus (31/12/2025). Si tratta di
una disposizione di favore, che
pero, secondo le Entrate, & vol-
ta ad “agevolare i contribuenti
che sostengono spese per inter-
venti per la ricostruzione di
edifici che risultino “inagibili”
a causa di eventi sismici”. Re-
stano fuori dalla deroga, di con-
seguenza, tutti gli immobili
che si trovino nella situazione
in cui versa il condominio
istante, nella quale P'agibilita
dell’edificio sia gia stata rispri-
stinata. Addentrandosinellar-
gomentazione proposta
dall’Ade, tale conclusione non
deriva dal fatto che la compagi-
ne ha gia ricevuto contributi
dallo stato per la ricostruzione
post-sisma, in quanto lart.
119 rende possibile cumulare
questi ultimi con il Superbo-

nus. Tuttavia, il co. 8-ter, ri-
chiamando tali disposizioni in
materia di contributo per la ri-
costruzione e maxi-detrazio-
ne, pud applicarsi solo nel caso
in cui detti contributi siano
fruibili e non siano ancora sta-
ti utilizzati. In particolare,
spiega I'Agenzia, “in assenza
della condizione di “inagibili-
ta” dell'edificio oggetto diinter-
vento, la predetta disposizione
(art. 119, co. 8-ter, ndr.) non
puo trovare applicazione”. Cio
perché, come gia chiarito nella
risoluzione n. 8/2022, i contri-
buti per la ricostruzione sono
erogabili soloin relazione aim-
mobili inagibili. In definitiva,
dato che il condominio istante
& gia stato oggetto di interven-
ti di ricostruzione che ne han-
noripristinato 'agibilita, gli ul-
teriori interventi di efficienta-
mento energetico che si appre-
sta a realizzare potranno frui-
re “nel rispetto di ogni altra
condizione prevista dalla nor-
ma, del Superbonus, con la pro-
gressiva diminuzione dell'ali-
quota di detrazione”.

—© Riproduzione riservate— B
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Terremoto, supebnus vecchio stile finoal 2025

DI GIOVANNI GALLI

Nelle aree colpite dal sisma del 2016 su-
perbonus con le vecchie regole ancora
perdue anni. Potranno continuare a be-
neficiare dello sconto in fattura e della
cessione del credito di imposta (i due

vantageiche “in ordinario”il dl 11/2023

ha cancellato, a partire dal 17 febbraio
2023, lasciando la sola detrazione fisca-
le del singolo contribuente) tutti coloro
cheentroil 31 dicembre 2025 sosterran-
no spese, relative a qualsiasi interven-
to di ricostruzione post sismica di edifi-
¢i danneggiati e resi inagibili nei comu-
ni peri quali sia stato dichiarato lo sta-
to dlemergenza a far data dal 1° aprile
2009, riguardanti gli importi eccedenti
il contributo previsto per la ricostruzio-
ne di cui al ¢. 1-ter (ecobonus) efo al
¢.4-quater (sismabonus) ovvero nel ca-
so di applicazione del ¢.d. “superbonus
rafforzato”, alternative al contributo
per la ricostruzione, di cui al c4-ter
dell’art. 119 del dl 34/2020. “Il decreto
legge n. 212/2023, approvato dal consi-

glio dei ministri lo scorso 29 dicembre e
dedicato al superbonus 110% non con-
tiene né modifiche né limitazioni rispet-
to al diritto al diritto di cumulare, fino
al 31 dicembre 2025, il confributo si-
sma con il superbonus per la riparazio-
ne degli immobili danneggiati da si-
sma. Sitrattadiuna precisazione che si
rende necessaria al fine di evitare equi-
voci o fraintendimenti”, dichiara Guido
Castelli, commissario straordinario al-
la riparazione e alla ricostruzione si-
sma 2016. “Ho ritenuto utile fugare
ogni dubbio rispetto a una misura ap-
provata lo scorso anno dal Parlamento
(comma 3 dellarticolo 2 del DL
11/2023)di grande importanza alla qua-
le, nél corsodel 2023, abbiamo continua-
to a lavorare, siglando Protocolli d’inte-
sa con istituti di credito che hanno ga-
rantito un plafond di 1 miliardo di euro.
Inoltre, d'intesa con Agenzia Entrate,
abbiamo ottimizzato le linee guida che
disciplinano il doppio contributo del si-

sma bonus e del superbonus. Le attivi-

4 possono dunque proseguire nel corso

del biennio 2024-20025 ¢on Vobiettivo
di accelerare ulteriormente il processo
di ricostruzione, anche avvalendoci di
questo strumento”, conclude Castelli. Il
testo vigente del comma 3 dell’articolo
2 del dl 11/2023 rimane dunque il se-
guente: “Le disposizioni di cui al com-
ma 1 non si applicano agli interventi ef-
fettuatiin relazione a immobili danneg-
giati dagli eventisismici di cui all'artico-
lo 119, comma 8-ter, primo periodo, del
decreto-legge 19 maggio 2020, n. 34,
convertito, con modificazioni, dalla leg-
ge 17 luglio 2020, n. 77, nonché in rela-
zione a immobili danneggiati dagli
eventi meteorologici verificatisi a parti-

re dal 15 settembre 2022 per i quali e

stato dichiarato lo stato di emergenza
con le deliberazionidel Consiglio deimi-
nistri 16 settembre 2022, pubblicata
nella Gazzetia Ufficiale n. 221 del 21
settembre 2022, e 19 ottobre 2022, pub-
blicata nella Gazzetta Ufficiale n. 255
del 31 ottobre 2022, situati nei territori
della regione Marche”.
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Acciaio, mercato atteso in ripresa
Leader europei pronti al rilancio

Le previsioni peril 2024

Dopo le difficolta del 2023
prevale I'ottimismo sui
principali mercati mondiali

Matteo Meneghello

L’annodel Drago, siderurgicamente
parlando, forse sara pili favorevole
agli Stati Uniti che alla Cina. Ma in
generalele aspettative per ’acciaio
nel 2024 - dopoun anno interlocu-
torio passato a guardare indietro
con nostalgia agli utili del biennio
favoloso 21-22 - sono positive, e an-
che ’'Europa potra partecipare alla
festa. Le previsioni di scenario per
I’anno prossimo nel mondo dell’ac-
ciaio virano tendenzialmente al bel-
lo.Chelaripartenza perl’acciaio sia
nell’aria é confermato dai corsiazio-
narideiprincipali produttori quota-
ti sui mercati continentali: dopo
avere toccato i minimi nella prima
parte dell’autunno, il mini-listino
dell’acciaio ha beneficiato come altri
settori dell’auspicio di una frenata
dell’inflazione e di politiche mone-
tarie meno restrittive, innescando
un piccolo rimbalzo che ha portato
aridurre e quasiazzerare le perdite
da inizio anno. L’avvio del 2024 €
stato ancora in salita, ma dopo lo
stress test degli ultimi trimestri, su-
perato mediamente senza patemi, il
2024 puo essere un anno di svolta.

L'ottimismo degli analisti

Il peggio e alle spalle. Ne sono con-
vintiiricercatori di Bank of America,
che nella consueta indagine previ-
sionale sul settore metallurgico e

delle materie prime, vedono per
I'acciaio unaripresa della produzio-
ne dopoil rallentamento dell’ultimo
anno. Il settore, anticiclico per defi-
nizione, stamandando segnali che
sembrano anticipare una ripresa
dell’economia mondiale dopole dif-
ficolta legate soprattutto alle politi-
che monetarie restrittive. «Preve-
diamo un’accelerazione della pro-
duzione — spiegano gli analisti -. I
venti contrari che hanno soffiato
duranteil 2023 dovrebbero placarsi
via via che ’economia globale tor-
nera ad accelerare». Dopo il -3,9%
del 2022, «la produzione di acciaio
dovrebbe chiudere il 2023 con un
+0,2% per poisalireaun +1,9%1’an-
no prossimo, al quale seguira un
+1,1% nel 2025». Attenzione, pero,
perché gli equilibri e le dinamiche
interno al mercato mondiale dell’ac-
ciaio stanno cambiando. La Cina,
con poco pitl di un miliardo di ton-
nellate prodotte, resta il dominus
del mercato, anche se ha ormai in-
terrottola cavalcatadell’ultimo de-
cennio, e nei prossimi anni dovreb-
be confermare questa condizione di
stazionarieta olieve rallentamento.

é Emanuele Norsa
{Kallanish): «La maggior
parte dei player europei
& pronta al rimbalzo
e con i bilanci in ordine»

Chi invece continuera a crescere €
I'India, che dovrebbe ritoccare al-
I'insu la sua produzione anche nei
prossimianni. Ma I'anno prossimo
torneranno a crescere soprattutto
Europa(+14%) e Usa (+3,7%), anche
se e in particolare sul versante prez-
zi che il mondo occidentale battera
un colpo. In queste due macro-aree
ilistini sono scesi rapidamente dal
secondo trimestre di quest’anno,
sull’onda della crisienergetica e del-
la stretta monetaria. Passata ’esta-
te, pero, il vento sta cambiando. Ne-
gliUsa prezzi degli Hrc, cioéicoilsa
caldo, «hanno innescato unanuova
fase di rally da settembre - spiega
BofA - grazie alla fornitura regolare
deilaminatoi e alla resilienza della
domanda del mercato dell’auto»: si
inquadra anche in questo scenario
la recente maxi-acquisizione di
Nippon Steel, che harilevato per 14
miliardi di dollari Us Steel, raffor-
zando il footprint su un mercato-
chiave come quello nordamericano.
In Europa, invece, i prezzi dei coils
scontano ancora un gap nei con-
fronti di quelli americani e la do-
mandaresta debole. Ma, nonostante
segnali ancorainterlocutori, le indi-
cazioni dei principali protagonisti
del mercato sembrano per la mag-
gior parte improntate all’ottimismo.

Prove di rimbalzo

Le quotate europee salutano un
2023 di grande sofferenza, mal’ul-
tima parte dell’anno, sui mercati,
sono stati all’insegna di un raffor-
zamento (anche grazie ai segnali
positivi sul fronte macroeconomi-
co) che ha quasiriportatoivaloridei
titoli sugli stessilivellidiinizio an-
no. Un caso esemplare e quello di
ArcelorMittal, il principale produt-
tore europeo e tra i maggiori al
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L’andamento dei consumi di acciaio in Europa

e variazioni %
2023e2024
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Nota: dati 2023 e 2024 stime

mondo. Il titolo dell’azionista di Adi
ha innescato un mini-rally a meta
novembre (dopo cheaveva toccato
iminimi dell’anno) in concomitan-
zaconla presentazione dei risultati
trimestrali, che hanno confermato
la debolezza del 2023, con un calo
delle spedizioni complessivo del
3,7% (del 10,1% guardando alla sola
Europa). Ma il Gruppo si @ mostrato
positivo sull’evoluzione della do-
manda di acciaio, e lo stesso ceo, Ai-
dtya Mittal, si & detto «fortemente
ottimista» sulle prospettive di me-
dio-lungo periodo dell’azienda,
sottolineando che «grazie alla soli-
da posizione finanziaria restera
concentrata sull’esecuzione della
sua strategia di crescita conritorno
di capitale». Dopoavere superatoi
30 euro inmarzo, il titolo ha iniziato
a scendere toccandoizo euro, il mi-
nimo degli ultimi due anni, tra la fi-
ne di ottobre el’inizio di novembre
(inparte anche come conseguenza
dell’incidente in una miniera in Ka-
zahstan che & costato la vita a 40
persone); adicembre pero si e inne-
scatoil parzialerecupero. Inattesa
anche Voestalpine: nel primo seme-
stre dell’anno fiscale 2023-24 il pro-

@ Quest’anno atteso
un aumento dell’'1,9%
della produzione
Europae Usale aree
in evidenza

LE PROSPETTIVE

Produzione e consumi

La produzione di acciaio
dovrebbe chiudere il 2023
conun +0,2% per poi salire a
un +1,9% l'anno prossimo, al
guale seguiraun +1,1% nel
2025. Attenzione, pero,
perché gliequilibrie le
dinamiche interno al mercato
mondiale dell’acciaio stanno
cambiando. La Cina, con poco
pit di un miliardo di
tonnellate prodotte, restail
dominus del mercato, anche
se hainterrotto la cavalcata
dell’ultimo decennio

duttore austriaco ha visto calarele
vendite dell’8,4%; 1o scenario — se-
gnalano gliamministratori - si con-
fermainrallentamento, in partico-
lare in Europa, e la situazione non
dovrebbe mutare nella seconda me-
tadell’eserciziofiscale. Conalcune
eccezioni, pero, e una di queste ¢
rappresentata dall’industria auto-
motive, che dovrebbe mantenere
segnali di solidita. Andamento si-
mile anche per la tedesca Salzgitter,
eperlafinlandese Outokumpu. Un
discorso a parte richiede Thys-
senKrupp, conil titolo cheristagna
datempotrai6ei7euro, poco so-
praiminimistorici: il gruppo tede-
sco sta cercando da tempo di di-
smettere la divisione acciaio.
«l12023 éstato unanno digrande
sofferenza, mala maggior parte dei
principali player europei — com-
menta Emanuele Norsa, analista di
Kallanish - ¢ arrivata preparata e
conibilanci in ordine a questo ap-
puntamento, dopo unbiennio 2021-
22 all’insegna di grandi risultati. I
segnali diripresa di queste settima-
ne, in particolare coniprezzi cinesi
che stanno trascinando positiva-
mente il sentiment nel resto del
mondo, si accompagnano pero a
uno scenario di prezzi delle materie
prime ancora sostenuto - prosegue
-.Iron ore, coking coal, rottame pre-
mono ancora sul versante dei costi,
e per questa ragione credo che il
2024 possa essere ancora complica-
to sul fronte della marginalita. Pro-
babilmente si rendera ancora ne-
cessario, come avvenuto nell’anno
che si sta per chiudere, controllare
I'output etrovareil giusto bilancia-
mento tra domanda e costi di ap-
provvigionamento; senza contare i
fattori di rischio eccezionale rap-
presentati dai conflitti geopolitici,
con i recenti impatti sui noli mer-
cantili. In generale - conclude - le
prospettive sono moderatamente
positive, ma serve ancora un forte
impegno e capacita di controllo da
parte dei protagonisti del settore
per governare le variabili e i venti
contrari ancora in campo».
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B La trattativa
¥ Spiraglio per I'ex liva
P/ Mittal apre allo Stato

di Michelangelo Borrillo
a pagina 32

Ex Ilva, Arcelor apre: siallo Stato al 66%
Ma avanzal'ipotesi del commissario

[ privati: il controllo sia congiunto. Urso riferira in Senato. Zuppi incontra i lavoratori

di Michelangelo Borrillo

Tra le tre ipotesi possibili
per superare lo stallo sull’ex
Ilva, il governo sembra aver
deciso di percorrere quella a
pitu forte impatto: 'ammini-
strazione straordinaria. Solo
le prossime ore diranno se la
minaccia si tramutera in azio-
ne o restera tale. Ma le dichia-
razioni di Massimo Bitonci,
sottosegretario al Mimit, rila-
sciate a Skytg24 sono chiare:
«Lasituazione é estremamen-
te delicata: penso che alla fine
si andra verso 'amministra-
zione straordinaria e questo
ovviamente portera un con-
tenzioso. L'ipotesi della liqui-
dazione volontaria € assur-
da». Esclusa esplicitamente,
quindi, la strada piu soft,
quella dell'accordo non giudi-
ziario e un indennizzo per ac-
compagnare I'uscita del socio
privato (da ieri gli staff legali

Il gruppo pronto
ascendere

masenza
rinunciare a
esprimereil ceo

di Invitalia e Arcelor hanno
comunque avviato un con-
fronto) e non contemplata la
terza ipotesi, quella di una
sottoscrizione dell’aumento
di capitale da 320 milioni da
parte del solo socio pubblico
di Acciaierie d’Ttalia (Invitalia,
oggi al 38% e disponibile a sa-
lire fino al 66% del capitale)
senza contestuale cambio di
governance, negato nel verti-
ce dell’8 gennaio dal socio
privato ArcelorMittal, oggi al
62% del capitale. Che pure sa-
rebbe la soluzione pit sem-
plice, visto che la stessa Arce-
lorMittal ieri ha fatto trapela-
re di essere «favorevole al ver-
samento da parte di Invitalia
di ulteriori 320 milioni di eu-
ro di capitale fresco con la
propria conseguente diluizio-
ne al 34% e di essere anche fa-
vorevole all'acquisizione degli
impianti da Ilva in ammini-
strazione straordinaria, origi-
nariamente prevista per mag-
gio 2022 e in seguito postici-
pata a maggio 2024». Insom-

ma, ArcelorMittal & pronta a
scendere in minoranza ma
senza rinunciare a esprimere
l'amministratore delegato co-
si come previsto dalla gover-
nance attuale paritetica (in
termine di consiglieri) nono-
stante la posizione di maggio-
ranza nel capitale. Ci sono
margini per trovare un accor-
do? Lo diranno le prossime
ore, visto che domani sera alle
19 i sindacati sono stati convo-
cati dal governo e ancor pri-
ma, nel pomeriggio, il mini-
stro Adolfo Urso riferira al Se-
nato. Teri, qualche ora prima
di Bitonci, Urso aveva comun-
que indicato la direzione del
commissario, sebbene non in
maniera cosi esplicita: «Il go-
verno € in campo con Acciaie-
rie d'Ttalia: riprenderemo in
mano la situazione dopo i di-
sastri dei governi precedenti
per fare di quel sito il piu
grande siderurgico green
d’Europa». Governi preceden-
ti che ieri, nelle persone di
Carlo Calenda (ministro dello

Sviluppo economico fra il
2016 ¢ il 2018) e Stefano Patua-
nelli (dal 2019 al 2021), hanno
litigato sulle responsabilita
della scelta del socio privato e
sul suo progressivo distacco
dalla realta italiana, complice
anche lo scudo penale, prima
garantito e poi tolto.

11 disegno di Urso ¢ quello
di una nazionalizzazione tem-
poranea: negli scorsi mesi il
governo ha sondato la dispo-
nibilita di gruppi italiani co-
me Arvedi e Acciaierie Venete
per garantire un futuro indu-
striale anche senza Arcelor-
Mittal a quella che resta la piu
grande acciaieria d'Ttalia che
fornisce produttori che vanno
dalle navi ai frigoriferi pas-
sando per le impalcature.

Nel mezzo del braccio di
ferro ci sono, pero, i lavorato-
ri: ieri una delegazione ha in-
contrato il cardinale Matteo
Zuppi che ha auspicato una
«adeguata soluzione».
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La societa

L'azionariato
di Acciaierie d'Italia

17 3,1 38 84 2%

milionidim?2 milioni miliardidi€ milionidi€

8 10043

| siti mila

produttivi 1 dipendenti Ledimensioni  ditonnellate N fatturato L'utile netto
di Acciaierie degli stabilimenti Produzione nel 2022 nel 2022
d'ltalia dicui:

2023
1 320
miliardo di€ milioni di€
Somma per l'acquistoc  Aumento 38%
degliimpianti ex liva iz dicapitale Invitalia
in amministrazione, necessario
straordinaria ‘

15 miilioni
a Taranto
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al'ipotesi d
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